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DATO DE EMAE

La economia sufrio su segunda caida
mensual al hilo en mayo, a contramano de

lo que esperaba el mercado

~ =
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La actividad economica fue 0,5% inferior al de abril y apenas 0,2%
superior a la de mayo de 2025. La industria y el comercio volvieron a
arrojar malos datos, segun el INDEC.
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DATO DE EMAE

A contramano de lo que esperaba el mercado, la actividad
economica encadeno su segunda caida mensual consecutiva en
mayo. Asimismo, en terminos interanuales la economia se
mantuvo casi estable y volvio a reflejar una economia partida en

dos, cuyas consecuencias negativas en materia de empleo son ya
evidentes.

El Estimador Mensual de Actividad Econdmica (EMAE) del INDEC
fue 0,5% inferior al de abril. De este modo, la serie

desestacionalizada mostro niveles similares a los que viene
exhibiendo desde febrero de 2025, mas alla de alguna desviacion
puntual.



EMAE DE MAYO

Estimador mensual de actividad econémica

Resumen ejecutivo. Estimacion preliminar de mayo de 2026

L i Variacion %
] ; -
r‘u’urmclmﬂ % interanual \ ( decsestacionalizada W (

\

0,2% -0 5%

Respecto a igual mes del

az . _5'|'
ano anterior

speCio alL mes ant rior

e il e Decestacionalizado

0,2%



:
:
-
:
g
:
al

EMAE DE MAYO

En mayo de 2026, el estimador mensual de actividad econdmica (EMAE) registrdo un crecimiento de 0,2%
en la comparacion interanual (i.a.) y una disminucion de 0,5% respecto a abril en la medicion
desestacionalizada (s.e.).

Con relacion a igual mes de 2025, ocho de los quince sectores de actividad que conforman el EMAE
registraron subas en mayo. Se destacaron Explotacion de minas y canteras (15,7% i.a.) v Electricidad,

gas y agua (8,0% i.a.).

La actividad de Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura (4,6% i.a.) fue, a su vez, la de mayor
incidencia positiva en la variacion interanual del EMAE, seguida por Explotacién de minas y canteras
(15,7% i.a.). La suma de estos sectores aporto 1,2 puntos porcentuales (p.p.) al crecimiento interanual del
EMAE.

Por su parte, siete sectores de actividad registraron caidas en la comparacion interanual, entre los que
se destaca Pesca (-29,3% i.a.). Este sector junto con Industria manufacturera (-5,6% i.a.) v Comercio
mayorista, minorista y reparaciones (-4,3% i.a.) le restaron 1,4 p.p. a la variacion interanual del EMAE.

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Cuentas Macionales.



£MAE nivel general
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EMAE POR SECTOR

Agricultura, ganaderia,
caza y silvicultura

Explotacion de
minas y canteras

Electricidad, gas y agua

Impuestos netos
de subsidios

Intermediacién
financiera

Construccion

Transporte y
comunicaciones

Actividades inmobiliarias,
empresariales y de alquiler

Incidencia (en puntos porcentuales) l Variacion % .

0,24
] 0,64




EMAE POR SECTOR

Servicios sociales
y de salud

Ensefianza

Otras actividades de
servicios comunitarios,
sociales y personales

Hoteles y restaurantes

Adm. publica y defensa;
planes de seguridad social
de afiliacién obligatoria

Pesca

Comercio mayorista,
minorista y reparaciones

Industria manufacturera

0,03

29,3
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INFORME DE FITCH

Fitch advierte que el programa financiero argentino
requerira grandes compras de dolares del BCRA en 2027

En un analisis, advirtié sobre los riesgos del atio electoral en Argentina y la eventual presion en la demanda de divisas. Los

motivos



NECESIDAD DE COMPRAS DE RESERVAS

La advertencia sobre las reservas

“El plan de financiamiento del Tesoro para 2026-2027 muestra necesidades residuales de
financiamiento en dolares estadounidenses que se obtendrian mediante compras de dolares al Banco
Central de Argentina, lo que lo convertiria en un comprador neto de reservas internacionales en lugar

de un contribuyente”, evaluo.

De esa manera, aseguro6 que ello “requeriria que las compras del BCRA fueran mas que compensatorias
para lograr el aumento de reservas necesario en el programa de Argentina con el FMI’, al cual preve

que las autoridades “seguiran dando prioridad en un ano electoral”.



RESERVAS BCRA
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CIERRE BONOS SOBERANOS (22/07)
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BOPREALES

Bopreal 23/7/202¢
Especie Venc. i Ley Ultimo % Dia % Mes % Ao TIR Paridad DM Duration CY
ARG BPA/D 3efi1e/27 ARG 183,10 +8,5 +1,8 +5,6 S P 191,4 8,99 1,01 2 ,4%
ARG BPB7D 3e/1e/27 ARG 183,10 +8,08 +1,3 +6,6 % | 1901,9 0,99 1,08 2,4%
ARG BPD7/D ief1e/27 ARG 183,40 +8,5 +1,6 +/,4 3,2 191,7 6,99 1,01 2 ,4%
ARG BPC/D ief1e/27 ARG 193,35 +8,3 +8,9 +7,3 {9 | 1901,9 0,99 1,08 2, 4%
ARG BPOB3 30/10/28 ARG 148.810,00 +8,6 +8,1 +9,6 7,08 92,1 2,13 2,26 8,0%

FUENTE: MERCADO.RAVA.COM



VENTA DE METROGAS

El Citibank recibira este jueves las ofertas vinculantes para adquirir el
control de Metrogas SMETR

Hay 5 companias que todavia estan compitiendo por quedarse con esa
participacion en la distribuidora de gas que vende $SYPF que se estima
costaria entre USD 500-800 millones.

De acuerdo a lo que comenta Econojournal
las empresas finalistas interesadas son: MSU, Ecogas SECOG, Integra
Capital de Manzano, Grupo Pierri y Grupo Sofia.

Llama la atencion que se este por definir esta operacion y aun no este
aprobada la extension de las licencias de distribucion de gas por otros
20 anos, lo que influye en las valuaciones.

Imagino que los dividendos que aun no vimos distribuidos este ano por
parte de SECOG esten supeditados a lo que suceda con esta posible
adquisicion, cuyo resultado conoceremos en breve.



CIERRE ADR (22/07)

ESPECIE ULTIMO %DIA %MES % ANO
BBAR_US 20,87 4,0 8,9 14,5
BMA_US 97,63 b,2 5,8 7,6
CAAP_US 2508 13 -04 -5,0
CEPU_US 1545 3,1 3,7 -12,0
CRESY_US 11,74 4,6 5,7 -7,0
EDN_US 2i2F A7 8,3 -9,9
GGAL_US 3,24 4,5 6,8 -1,3
GLOB_US 30,67 -4,5 3,0 -53,9
IRS_US 1559 14 1,0 -6,5
LOMA_US 1219 5.8 2l -5,1
MELI_US 1799321 =1.3 4,9 -11,3
PAM_US 8939 2,3 10,5 L1
SUPV_US 10,24 5,7 5,8 -12,9
TEO_US 13,99 2,9 7,8 20,1
TGS_US 51,48 1,5 6,8 0,5
TS_US 58,31 2,3 6,9 al. 7
TX_US 46,25 3,1 9.4 197

YPF_US 8251 23 17D 43,6
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BALANCE DE GOOGLE

Conclusiones sobre los resultados de
Alphabet: Los ingresos del segundo
trimestre superan las expectativas,
pero las acciones de GOOGL caen tras

el aumento de la inversion de capital
para 2026.



BALANCE DE GOOGLE

Alphabet, la empresa matriz de Google, reporto el miércoles ingresos mejores

de lo esperado para el segundo trimestre, impulsados por un crecimiento del
82% en sunegocio de computacion en la nube. Sin embargo, las acciones

cayeron en las operaciones posteriores al cierre, luego de que la compania

elevara su pronostico de gastos de capital.
Aqui estan las cifras.

« Ganancias por accion : $2 85 ajustados frente a los $2,89 esperados por
LSEG.

» Ingresos : 119.800 millones de dolares frente a los 116.930 millones de
dolares previstos por LSEG.



LAS INVERSIONES DE GOOGLE

Google ahora preve una inversion de capital para el ano de entre 195.000 y

205.000 millones de dolares, cifra superior a la prevision de entre 180.000 y

190.000 millones de dolares del trimestre anterior. La compania esta

invirtiendo fuertemente en infraestructura de inteligencia artificial para

satistacer la creciente demanda.



CAPEX DE GOOGLE

Estamos en medio de la mayor revolucion tecnologica de la historia
moderna. Alphabet,5GO0OGL, acaban de elevar su prevision de gastos
de capital para todo el ano 2026 a hasta 205 mil millones de dolares.
Este presupuesto anual de gastos de capital por si solo supera la
capitalizacion bursatil de todas las empresas del mundo, excepto 85.
Las Siete Magnificas pronto gastaran mas de un billon de délares en
gastos de capital anuales combinados. Esta es una revolucion
tecnologica sin precedentes.

18:05 - 22 de julio de 2026 - 629,6 mil Vistas



BALANCE DE TESLA

TECNOLOGIA

Tesla no alcanza las previsiones de
ganancias, ya que el flujo de caja libre
se vuelve negativo y los margenes
disminuyen.



BALANCE DE TESLA

Tesla [+]La compania reporto ganancias inferiores a las esperadas en el segundo

trimestre, a pesar de que los ingresos superaron las estimaciones. Las acciones
cayeron casiun 3 % en las operaciones posteriores al cierre del mercado el

miercoles.

Asi le fue a la compania en comparacion con las expectativas de Wall Street,

segun las estimaciones de los analistas encuestados por LSEG.

- Ganancias por accion : 33 centavos ajustados frente a 51 centavos
esperados.

« Ingresos : 28.240 millones de dolares frente a los 25.710 millones de dolares
previstos.



CLAVES DEL BALANCE DE TESLA

PUNTOS *® Teslaregistré ganancias inferiores a las esperadas en el trimestre, pero superd las
CLAVE previsiones de ingresos.

® El precio de las acciones de la compainia ha caido un 17% este ano, mientras que el
Nasdaq ha subido.

® A principios de este mes, Tesla informo de un aumento del 25% en las entregas de

automoviles interanuales durante el segundo trimestre, tras dos afnos consecutivos
de descensos.



RESULTADOS DEFINITIVOS DE IBM

[BM +/El miercoles, la compania rebajo su prevision para 2026 y registro
beneficios trimestrales inferiores a los previstos por los analistas, incluso

despues de que el proveedor tecnologico emitiera una advertencia sobre sus

resultados la semana pasada. Las acciones subieron un 4% en las operaciones

posteriores al cierre.

Asile fue a la empresa en relacion con el consenso de LSEG:

- Ganancias por accion: 2,93 dolares ajustados frente a 2,97 ddlares
previstos.

« Ingresos: 17160 millones de dolares frente a los 17.580 millones de dolares
previstos.

Segun un comunicado , los ingresos de IBM crecieron un 1 % interanual en el

trimestre . El beneficio neto de 2170 millones de dolares, o 2,30 dolares por
accion, disminuyo con respecto a los 2190 millones de dolares, o 2,36 dolares

por accion, del ano anterior. Las ganancias ajustadas excluyen los ajustes

relacionados con adquisiciones.



CIERRE DEL ESTRECHO DE ORMUZ

ULTIMA HORA: El presidente del Parlamento irani, Ghalibaf, afirma que el
estrecho de Ormuz no volvera a las condiciones previas a la guerra. «En
una region donde no vendemos petroleo, nadie lo vendera. Si no se
garantiza nuestra seguridad, ninguna infraestructura estara a salvo»,

declara.

15:21- 22 de julio de 2026 - 3341 mil Vistas



CIERRE DE OTRO ESTRECHO CLAVE

Los huties de Yemen anunciaron un bloqueo
maritimo contra Arabia Saudita en el mar Rojo.
;Que implica?



CIERRE DE OTRO ESTRECHO CLAVE

(CNN) — Los huties de Yemen, grupo respaldado por Iran, declararon su propio bloqueo
maritimo contra el transporte de Arabia Saudita, en una escalada que podria reactivar otro

conflicto regional latente y amenazar el suministro mundial de petroleo.

El vital estrecho de Bab el-Mandeb

Estos aliados de Iran en la region llevaban tiempo advirtiendo que podrian tomar medidas
para bloguear el estrecho de Bab el-Mandeb, un punto estratégico de paso obligado en el

extremo sur del mar Rojo.



CIERRE DE OTRO ESTRECHO CLAVE

Cerca del 15 % del comercio maritimo mundial transita por Bab el-Mandeb. Las

interrupciones en el transporte maritimo registradas entre 2023 y 2025 supusieron

probablemente un coste de unos 20.000 millones de dolares anuales, segun estimaciones
del sector.
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rankia.com.ar/blog/analisis-merval/7392241-premios-rankia-argentina-2026-nominados

Premios Rankia Argentina 2026: estos son los nominados

Premios Rankia 2026: Argentina

Premiamos a las mejores entidades de inversion del pais. Y a los mejores
profesionales!

® Dura 2 minutos

:Quiero participar!

jParticipa de la Entrega de
Premios!

) Quiero recibir contenido,
novedades y promociones sobre
brokers de Rankia. Puedo darme
de baja en cualquier momento.
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