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El dolar oficial subio presionado por el
cierre de precio de un bono clave y pese a

fuerte intervencion en futuros

El tipo de cambio mayorista cerré a $1.514 en el dia del "fixing", que
fijo el valor al cual se pagaran los titulos délar linked que vencen la
semana que viene.

El dolar mayorista volvio a avanzar y se afianzo por encima los
$1.500, pese a que se mantuvo una intensa intervencion oficial
para contener la escalada, segun identificaron en el mercado.
Sucedio en medio de una mayor presion debido al "fixing" de esta
jornada, que fijo el precio de referencia para el pago de los bonos
dolar linked que vencen la semana que viene.



La cotizacion oficial subio $2,50 este miércoles y cerro en los
$1.514, luego de haber tocado un pico intradiario en $1.515. Asi, el
tipo de cambio quedo a 23,8% del techo de la banda, que hoy
quedo establecido en $1.874,22.

"Jornada movida para el tipo de cambio. Anticipamos que iba a ser
una rueda desafiante para el equipo economico ya que hoy
teniamos el fixing de la D31G6 (que representa vencimientos por
u$s2.595 millones). El volumen operado en el Mercado Libre de
Cambios (MLC) subio a u$s679 millones, por encima de los u$s510
millones promedio en lo que va del mes", expreso Martin de la
Fuente, de BAVSA.



El volumen operado en dolar futuro toco un record
en mas de 15 meses

En ese marco, el analista identifico intervencion del Banco
Central (BCRA) "tanto en futuros como en bonos dolar linked".
Segun detallo, en futuros el volumen operado fue de u$s3.572
millones, muy superior a los u$s1.000 millones promedio de
agosto, aunque remarco que la suba del interes abierto en
terminos netos no fue "alarmante”.

"Dia muy caliente en futuros de dolar ROFEX. Esperable”, acoto
Gabriel Caamaiio, director de la consultora Outlier. En el mismo
sentido, otra fuente del mercado expresd que, dados los elevados
montos en el volumen operado en futuros y en la letra dolar
linked de septiembre, "hoy no le dieron los dedos a los que
manejan la mesa del BCRA".



Con una tonica similar, el analista de F2 Soluciones Financieras,
Andreés Reschini, subrayo que el volumen operado en futuros fue
el mas alto desde el 7 de mayo de 2025. Asimismo, considero
previsible estos niveles de intervencion dado el stock de la letra
que resta de la D31G6.

"Si bien es probable que en condiciones de libre flotacion (sin
ningun tipo de intervencion oficial) el tipo de cambio sea mas
elevado, no creo que el mercado este perfilado como para
registros mucho mas altos. No parece haber apetito por cobertura
mucho mas alla de lo que ya esta tomado y tampoco hay tension
en la brecha cambiaria, de momento", dijo en dialogo con este
medio, mirando hacia adelante.

La lectura de buena parte de la city es que una mayor flexibilidad
cambiaria podria contribuir a aliviar las tasas y a motorizar la
actividad economica, aunque con un posible costo negativo sobre
los numeros de inflacion.



La ruptura de los $1.500 en el mayorista no implica que el

Gobierno se haya retirado del mercado. Por el contrario, los
operadores continuan detectando una oferta de cobertura
mediante instrumentos dolar linked y futuros.

El contexto es particular. La Secretaria de Finanzas logro canjear
recientemente apenas 34,12% de los instrumentos dolar linked
que vencen el 31 de agosto, por lo que todavia quedan alrededor
de u$s2.595 millones que deberan ser afrontados a fin de mes.
De alli que el mercado siga especialmente atento a la demanda de
cobertura y a la estrategia oficial durante las proximas ruedas.

En cuanto al resto de las cotizaciones, el minorista en el Banco
Nacion subio $5 este miercoles, hasta los $1.535, por lo cual el
dolar "tarjeta", que incluye el recargo del 30%, ya roza los $2.000.
Entre los paralelos, el blue volvio a ceder, a $1.555, y los
financieros anotan leves variaciones alcistas; el CCL opera apenas
arriba de los $1.600 y el MEP supera los $1.540.



Dolar, tasas y actividad: el nuevo equilibrio que
mira el mercado

Durante las ultimas semanas, la defensa del techo informal de
$1.500 tuvo una contracara: la fuerte volatilidad de las tasas de
interes. Con una menor cantidad de pesos disponibles en el
sistema, las tasas cortas llegaron a niveles que no se observaban
desde febrero. Frente a ese escenario, permitir algo mas de
movimiento en el dolar aparece para algunos analistas como una
forma de descomprimir el mercado monetario.

Caamano considero que, una vez "flexibilizado el techo ad hoc de
$1.500" "deberian aflojar la tasa en pesos y su volatilidad".

Por su parte, el economista Federico Glustein planted que detras
de la dinamica reciente aparece la disyuntiva entre utilizar un
dolar contenido para colaborar con la desaceleracion inflacionaria
o permitir tasas mas bajas que ayuden a la actividad economica.



Pablo Repetto, Head of Research de Aurum Valores, relativizo la
importancia de haber superado el umbral de $1.500 y considero
que se trata de "una correccion relativamente normal”. Incluso
sefalo que el dolar podria ubicarse algo mas arriba sin que eso
implique necesariamente una sefal de alarma.

En el mismo sentido, el analista Jose Ignacio Bano sostuvo que,
en el largo plazo, "lo razonable es que el délar y la inflacion vayan
mas o0 menos de la mano"” y advirtio sobre el riesgo de mantener
durante demasiado tiempo un tipo de cambio nominal estable
mientras los precios contintan aumentando.

Por ahora, la ruptura de los $1.500 parece marcar una
flexibilizacion mas que un abandono de la estrategia oficial. E|
Gobierno continua ofreciendo cobertura y administrando la
cantidad de pesos, pero dejo de defender de manera rigida un
valor especifico para el mayorista.

Asi, el foco pasa a estar en cuanto mas puede avanzar sin volver a
generar presion inflacionaria y si esta mayor flexibilidad
efectivamente permite una baja mas sostenida de las tasas en
pesos.



ASI ESTA EL DOLAR

Dolar 26/8/2026
Especie Ultimo % Dia % Mes % Ano
IND  DOLAR OFICIAL .535,00 +8, 3 +1,7 +3,7
IND  DOLAR MAYORISTA .514,88 +8,2 +1,9 +3,9
IND  DOLAR BLUE .255,00 -8, 3 -8, 3 +1,6
IND  DOLAR MEP .542,96 +8, 3 +1,7 +4,2
IND  DOLAR CCL .681,64 +8,2 +1,6 +5,8
IND  DOLAR CRIPTO 489,60 - - -3,4
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LLAMADO A LICITACION DEL TESORO

La Secretaria de Finanzas anuncia una nueva licitacion para el jueves 27
de agosto:

LECAP Y BONCAP:
30/11/26 (S30N6)
29/01/27 (S29E7) - nuevo
31/05/27 (T31Y7)

CER:

29/1/27 (X29ET7)

Délar Linked:

30/10/26 (D3006)
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CIERRE ADR (26/08)

ESPECIE ULTIMO %DIA % MES % ANO
BBAR_US 1492 0,8 -20,3 -18,1
BMA_US 7805 04 -15,1 -14.0
CAAP_US 2460 -0,9 -5/4 -6,8
CEPU_US 1571 1.5 935 -21.,9
CRESY_US 11,19 -10 -0,1 -11,3
EDN_US 23,72 -0,3 -10,8 -21.,6
GGAL_US 4391 -0,7 -12,6 -18,6
GLOB_US 38,79 -3,2 3,0 -41,7
IRS_US 1504 -0,7 -1,4 -9.8
LOMA_US 9265 -10 -16,1 -24.9
MELI_US 1.950,44 -2,3 1,8 -3,8
PAM_US 80,72 12 -7,2 -8,7
SUPV_US 880 0,2 -6,9 -25,2
TEO_US 13,36 -1,2 -5,2 14,7
TGS_US 28,34 -0,3 -9.9 -9,6
TS_US 5386 -14 -4/4 40,2
TX_US 513 -0,1 11,1 42,7

YPF_US 50,27 05 -2/4 37,5



VOLUMEN OPERADO EN ACCIONES LOCALES
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2° TRIMESTRE DE 2026 BHIP

Estado de resultados consolidados trimestrales

Periodo de 3 meses finalizado el

Variacion (%)

(Cifras en millones de pesos) 30/06/26 31/03/26 30/06/25 Trimestral Anual
Ingresos por intereses y ajustes 1509130 201.616.2 235.005,6 (25,1)% (35,8)%
Egresos por intereses y ajustes (109.587,1) (159.653,5) (178.617,8) (31,4)% (38,6)%

Resultado neto por intereses 41.3259 41.962,7 56.387.8 (1,5)% (26,7)%
Ingresos por comisiones 19879,2 20.801,6 21.347.0 (4,4)% (6,9)%
Egresos por comisiones (1.243,9) (1.604,9) (1.973,0) (22,5)% (37,0)%

Resultado neto por comisiones 18.635,3 19.196,7 19.373,9 (2,9)% (3,8)%
Resultado neto por medi::i:j.n de instr. financieros 98.294.4 98.135.4 73.419,8 0,2% 33.9%
a valor razonable con cambios en resultados
Rdo por baja de activos medidos a costo amortizado (2.411,0) 43,6 (87.8) N/A IN/A
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera (9.731,7) 75639 (7.235,6) (228.71% 34,5%
Otros ingresos operativos 35.564,9 459412 31.044,9 (22,6)% 14,6%
Cargo por incobrabilidad (24.839,2) (58.925,1) (16.142,0) (57,8)% 53,9%

lng reso operativo neto 156.838,6 153.918,3 156.761,0 1,9% 0,0%
Beneficios al personal (46.170,9) (64.316,1) (39.033,8) (28,2)% 18,3%
Gastos de administracion (21.693,3) (20.910,7) (21.411,2) 3.7% 1,3%
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes (3.212,8) (3.308, 7N (2.820,6) (2,9)% 13,9%
Otros gastos operativos (44.929,9) (39.654,6) (45.985,0) 13,3% (2,3)%

Resultado operativo 40.831,6 25.728,2 47.510,3 58,7% (14.1)%
Resultado en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos 110,1 ) : N/A N/A,
Resultado por la posicion monetaria neta (20.905,2) (44.752,2) (29.140,7) (53,3)% (28,3)%
Impuesto a las ganancias (7.232,5) 7.887.,0 241790 (191,7)% (129,9)%
Resultado integral total atribuible a participaciones 286,2 (367,0) (1.260,5) N/A (122,7)%
no controladoras

Resultado neto atribuible a los propietarios de la controladora 12,5179 (10.770,0) 43.809,1 (216,2)% 71.4%
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RESEARCH — RENTA VARIABLE
27 de agosto de 2026

NVIDIA

Resultados del segundo trimestre fiscal 2027

NVIDIA presento los resultados de su segundo trimestre del afio fiscal 2027 y supero las expectativas del mercado en todas
las métricas relevantes: ingresos, ganancias por accion, margen bruto e ingresos del segmento de Centro de Datos.

Resumen de resultados — Segundo Trimestre afo fiscal 2027

Meétrica Real Estimado Var. interanual
Ingresos UsD 96.200 M usD 92.200 M +106%
EPS ajustado usD 2,22 usD 2,10 +120%
Centro de Datos UsD 85.000 M uUsD 85.2800 M +117%
Margen bruto ajustado 75,0% 75,0% +250 puntos basicos

Los ingresos totales alcanzaron los USD 96.200 millones, superando el consenso de USD 92.200 millones y tambien la propia
guia provista por la companiia. El EPS ajustado (ganancias por accion) fue de USD 2,22, mas del doble que el afio anterior
(USD 1,05), mientras que el margen bruto ajustado llego a 75%, en linea con lo esperado pero con una mejora de 250
puntos basicos interanual (en el segundo trimestre del ano anterior fue de 72,5%). Los Centros de Datos contindan siendo el
motor principal del negocio, con ingresos de USD 89.000 millones (+117% interanual), muy por encima de la estimacion de
USD 85.800 millones. En la llamada de resultados, el CEO Jensen Huang comento que “la demanda se estd acelerando” y
que “la IA alcanzo su punto de inflexion”.



LOS NUMEROS DE NVIDIA

Nvidia SNVDA RESUMEN DE GANANCIAS DEL
Q227

@ Ingresos: $96.2B (Est. $92.2B) @; +106%
interanual
@ EPS ajustado: $2.22 (Est. $2.10) @; +120%
interanual
@ Centro de Datos: $89.0B (Est. $85.8B) @;
+117% interanual
©® Margen bruto ajustado: 75.0% (Est. 75%)

; +250 pb interanual

Guia del Q3:

@ Ingresos: $108.0B +/- 2% (Est. $104.2B) @
€ Margen bruto ajustado: 74.0% +/- 50 pb

€ Gastos operativos ajustados: ~$9.0B

Ingresos por segmento:

@ Centro de Datos: $89.0B; +117% interanual
€ Computacion de borde: $7.2B; +27%
interanual



BALANCE DE NVIDIA

Absolutamente loco.

Nvidia, SNVDA, acaba de proyectar $108 MIL
MILLONES en ingresos solo para el tercer trimestre.

Y esta proyeccion asume CERO ingresos por
computo de centros de datos de China.

Esto se suma a los récords $96.2 mil millones en
ingresos reportados el trimestre pasado, para un
total proyectado de $204.2 mil millones en 6 meses.

Ahora tenemos una empresa de mas de $5 billones
gue esta viendo un crecimiento de ingresos
interanual de +106%.

Nunca ha habido nada como lo que estamos viendo
ahora mismo con la |A.

Esto es, sin duda, la mayor revolucion tecnoldgica de
todos los tiempos.

17:29 - 26 ago 26 - 1.8M Visualizaciones



NVDA COMPRA HUGGING FACE

Tras la publicacion por parte de Nvidia de sus resultados del segundo
trimestre fiscal y unas previsiones que superaron las de Wall Street, el
gigante tecnolégico habria llegado a un acuerdo para adquirir Hugging
Face.

Segun The Information, que cita a una persona familiarizada con el asunto,
Nvidia ( NVDA ) ha acordado adquirir la popular plataforma de |A por
12.900 millones de dolares .

El precio es casi el triple de la valoracion de Hugging Face de 4.500
millones de dolares en 2023. El informe afiade que sus ingresos
anualizados han aumentado desde entonces a mas de 150 millones de
dolares, un 50% mas en dos meses.

El acuerdo anunciado supondria una de las mayores adquisiciones de
Nvidia ( NVDA ) y fortaleceria su posicion en el ecosistema de la |A en
general.



BALANCE DE CRM

TECNOLOGIA

Las acciones de Salesforce suben un
13% gracias al crecimientode lalAvy la
ganancia de la inversion de Anthropic.



BALANCE DE CRM

PUNTOS * Salesforce mejoré sus previsiones para todo el afio a medida que sus productos de
CLAVE inteligencia artificial ganan terreno.

®* La empresa de software obtuvo una ganancia de 2.600 millones de ddlares en
inversiones estratégicas, gracias a su participacion cada vez mas valiosa en
Anthropic.



BALANCE DE CRM

Segun un comunicado , los ingresos de Salesforce aumentaronun 11 %

interanual en el segundo trimestre fiscal, que finalizo el 31 de julio. El
beneficio neto de 3530 millones de dolares, o 4,29 dolares por accion, se
disparo un 87 % con respecto a los 1890 millones de dolares, o 1,96 dolares

por accion, del ano anterior.

La compania destaco una ganancia de 2.600 millones de dolares en
inversiones estratégicas gracias a su participacion en la startup de inteligencia
artificial Anthropic. En mayo, Anthropic anuncio que habia captado capital,

valorando la empresa en 965.000 millones de dolares . El flujo de caja libre de

Salesforce se disparo un 81%, hasta alcanzar los 1.100 millones de dolares,
muy por encima del consenso de StreetAccount de 64 3,2 millones de dolares.

En las ultimas semanas, Alphabet y Microsoft también han anunciado

ganancias tras invertir en Anthropic.
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[—]> MICROSOFT CP (MSFT) (487.850, 497.400, 487,310, 496.370, +4.66000), MACD (17.1676)
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Goldencenter Eventos

LA MANANA DEL
MERCADO

EN RANKIA
MARKETS
EXPERIENCE

MIERCOLES 23/09
08:30

.PRESENCIAL Y GRATUITQ' L !
CUPOS LIMITADOS g
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SEGUI LAS
COTIZACIONES
E N VIVO - F E

Personaliza tu pantalla
con tus activos favoritos =
en Rava Mercado :-
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