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EMAE DE ABRIL

En abril de 2026, el estimador mensual de actividad econdmica (EMAE) registro un crecimiento de 1,6%
en la comparacion interanual (i.a.) y una disminucion de 1,5% respecto a marzo en la medicion
desestacionalizada (s.e.).

Con relacion a igual mes de 2025, siete de los quince sectores de actividad que conforman el EMAE
registraron subas en abril. Se destacaron Explotacién de minas y canteras (17,1% i.a.) y Agricultura,
ganaderia, caza y silvicultura (10,9% i.a.).

La actividad de Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura (10,9% i.a.) fue, a su vez, la de mayor
incidencia positiva en la variacion interanual del EMAE, seguida por Explotacion de minas y canteras
(17,1% i.a.). La suma de estos sectores aporto 1,8 puntos porcentuales (p.p.) al crecimiento interanual del
EMAE.

Por su parte, ocho sectores de actividad registraron caidas en la comparacion interanual, entre los que
se destaca Pesca (-28,4% i.a.). Este sector junto con Industria manufacturera (-2,9% i.a.) y Comercio
mayorista, minorista y reparaciones (-3,2% i.a.) le restaron 0,9 p.p. a la variacion interanual del EMAE.
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HERRAMIENTAS DEL BCRA

BCRA muestra poder de fuego adicional de US$20.000
millones para el “atipico” 2027 que prevé Caputo

El Banco Central argentino advierte que reseteo las municiones disponibles con otros tres instrumentos de liquidez
cambiaria adicionales a los USS11.000 millones que comproé en el mercado de cambios.

Vladimir Werning, vicepresidente Banco Central (BCRA), mostro la semana pasada que la entidad no
s6lo esta sumando municiones a través de las reservas que compra en el mercado de cambios, sino
que tambieén resete6 su capacidad para contener al dolar con otros tres instrumentos de liquidez
cambiaria por un monto cercano a los USS20.000 millones.

En una presentacion ante la Fundacion Mediterranea dada a conocer este lunes, Werning reveld que el
BCRA redujo su posicion en futuros, que tendra plena disponibilidad de los swaps en 2027 y que ya
trabaja en la renovacion de los tres repos con bancos internacionales firmados entre 2025 y 2026.



HERRAMIENTAS DEL BCRA

Respecto de la posicion en futuros, el funcionario compartié un grafico que expone la abrupta caida de
la posicion vendida del BCRA, que habia llegado a un pico de USS$8.000 millones previo a las elecciones

de 2025. “El buen uso del libro de futuros en 2025 permite dotar de credibilidad el futuro uso del
instrumento’, asegura la presentacion.

Ademas, el trabajo publicado en la web del BCRA anticipa que “los swaps de monedas bilaterales
activados estaran plenamente disponibles hacia mediados de 2026". Esa disponibilidad, agrega la
presentacion, contrasta con la que tenia la entidad en diciembre de 2023, cuando habia USS8.000
millones indisponibles por pagos pendientes y falta de garantias.

Por ultimo, en el reseteo de este “poder de fuego’”, Werning tambien recordo que la autoridad
monetaria esta avanzando en la refinanciacion de los tres repos firmados con bancos internacionales
entre enero de 2025 v el mismo mes de este 2026. Antes de las elecciones del ano proximo, vencen
USS6.000 millones por esos créditos, aunque el BCRA ya trabaja con anticipacion al vencimiento para
renovarlos, tal como anticipo Bloomberg News en mayo.



RESULTADO SEGUNDA VUELTA LICITACION

La Secretaria de Finanzas anuncia que en la licitacion del dia de hoy

adjudico un total de USD 100 millones habiendo recibido ofertas por un
total de USD 691 millones.

WiHard Dolar a:
£331/10/28 (AD28) — USD 100 millones a 7.83% TIREA (7.56% TNA).



CIERRE DOLAR MAYORISTA

Cierre dolar mayorista $ 1.481,50 en contado.

Cierre dolar mayorista § 1.481,50 en plazo T+1.
Volumen operado u$s 857 millones.
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RESERVAS BCRA

my DE LA REPUBLICA ARGENTINA

Reservas en millones
de USD (V)

Compra de divisas
en millones de USD

Tipo de cambio minorista
Promedio vendedor ($ por USD) (2

1.498,224
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MOROSIDAD

SGGAL $BBAR SEMA $5URPV
La consultora 1816, tomando los datos de |la Central de Deudores del
BCRA (CENDEU) realizo una estimacion de la mora para mayo.

Este estimador viene siendo muy bueno. Para mayo vuelve a mostrar un
incremento en la mora tanto en familias (llega al 12,7% del 12,1% en abril)
COmMo en empresas (que pasa del 7,3% al 7,7%).

Ya con dos meses con incrementos en la mora: abril y mayo es dificil que
se mantenga el suidance de que lo peor sevio en el 1T26 y quede para &
2726 el pico.

De todas maneras para el 2726 el crecimiento en la mora ya sera mas
bien marginal y deberian jugar a favor una menor inflacion y menores

costos operativos.



MOROSIDAD
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CIERRE ADR (29/06)

ESPECIE ULTIMO % DIA % MES % ANO
BBAR_US 1262 2 6,9 2.1
BMA_US 9250 12 23 1.9
CAAP_US 2505 08 -2,0 -2,5
CEPU_US 1505 18 -4.4 -14,3
CRESY_US 11,18 : 2 f -11,4
EDN_US 25,69 49 =k oy ke |
GGAL_US Sl 19 0,1 2.0
GLOB_US 008 02 250 -54.8
IRS_US 1533 15 -0,3 -8,1
LOMA_US 1155 01 L -10,1
MELI_US 168313 05 15 -17.0
PAM_US 81,90 14 4.7 -/,4
SUPV_US 970 14 -11 -17.5
TEO_US 1288 04 -13,7 10,6
TGS_US 3001 09 -29 4.2
TS_US K598 L1 -2 45,7
TX_US 4352 21 =73 127

YPF_US 45,25 -0,2 -16,1 23,7
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|[]ADR GRUPO FIN. GALICIA (ADRGGAL) (50,8700, 51.8700, 49,9400, 50.8000, +0.93000), MACD (1.14174)
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ADR SUPV
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[JADR TRANS.GAS.5UD (TGS) (29.8100, 30.5600, 29,5800, 30.0100, +0.25000) Elil
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ADR CEPU
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ADR PAMP

[JADR PAMPA HOLDING (PAM) (81.8600, 84.0000, £0.8900, £1.9000, +1.12000)
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CIERRE WALL STREET (29/06)
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[]-ETF NASDAQ 100 (CRO0HD (713,990, T24.580, 705170, T24.080, +17.5500)
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[JMETA PLATFORMS (560.000, 570.900, 558.000, 562,600, +12.3500)
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[]AMAZON Inc. (234,220, 252.530, 233,800, 240.140, +7.45000)
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EL MOTIVO DE LA VOLATILIDAD EN MU

Samsung v SK Hynix construiran dos plantas de chips cada una en un
plan de 518 mil millones de délares destinado a consolidar la posicion de

Corea del Sur como potencia mundial en inteligencia artificial.
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INGRESO DE SPACEX AL NASDAQ

SSPCXSpaceX se prepara para su entrada en el Nasdaq-100.

El 7 de julio, SpaceX se unid al Nasdag-100, lo que generd una inversion
estimada de 4 mil millones de ddélares por parte de fondos pasivos. La
accion también ingreso al Russell 1000, mientras que el S&P 500
mantuvo su regla de espera de 12 meses. Por otra parte, SpaceX estaria
en conversacionas con Charter Communications para un sernvicio
inalambrico para consumidores.

8:06 3. m. - 29 de Junio de 2026 - 156,3 mil Vistas



SPCX

Jun 29 04:00FM ET
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GOOGLE

TECNOLOGIA

Las acciones de Alphabet suben un
4% en su debut en el Dow Jones, pero
el gigante tecnologico se enfrenta a
importantes interrogantes sobre la IA.




GOOGLE

La medida se produce a pesar de la continua presion sobre las acciones. Incluso
con la ganancia del lunes, Alphabet todavia se encamina a su peor mes desde
febrero del ano pasado, con seis de las ultimas siete semanas en numeros rojos.

Esto marca un fuerte cambio con respecto a mayo, cuando la compania supero

brevemente a Nvidia. [#/fuera del horario laboral para convertirse en la empresa

mas valiosa del mundo por capitalizacion de mercado.

La inclusion de Alphabet en el Dow Jones es mas simbolica que mecanica. La
accion ya forma parte del S&P 500 y del Nasdaq 100, donde se encuentran la
mayoria de los activos de referencia, lo que limita la cantidad de compras

forzadas por parte de los fondos vinculadas al cambio del indice.



[JALPHABET INC. (341.820, 354,350, 340,670, 353,650, +16.2600)
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REVES PARA TRUMP
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Por ahora, la Corte Suprema
dictamino que Trump no puede
destituir a la gobernadora de la
Reserva Federal, Lisa Cook.




REVES PARA TRUMP

PUNTOS * El Tribunal Supremo dictaminé que, por el momento, el presidente Donald Trump no
CLAVE tiene autoridad para destituir a la gobernadora de la Reserva Federal, Lisa Cook, del
banco central.

®* El tribunal no dictamino si Trump puede, en ultima instancia, despedira Cook o a
cualquier otro miembro de la Reserva Federal. Sin embargo, rechazoé la solicitud de
Trump de suspender un fallo de un tribunal federal inferior que habia impedido su
destitucion, mientras continua el proceso judicial en el que impugna su despido.
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